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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos quinze dias do més de abril de dois mil e dezenove, as dezesseis horas, na sala
de reunides da sede do IPMU, onde compareceram o0s membros, conforme Portaria IPMU n°
043/2018: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima, Silvia
Moraes Stefani Lima e Sirleide da Silva. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos
analisaram o Relatério Financeiro de Margo/2019, conforme processo IPMU/021/2019. Além
da andlise do cenario macroecondémico internacional e domeéstico, também verificou-se o
desempenho dos principais indicadores de renda fixa e renda varidvel no encerramento de
marco/2019 e nos primeiros dias do més de abri/2019. Em mar¢o/2019 o mercado financeiro
brasileiro teve um comportamento misto: o segmento de renda fixa rentabilizou levemente
positivo enquanto o segmento de renda variavel rentabilizou negativamente. Esses resultados
realcam o cenario de volatilidade pela qual o mercado financeiro nacional vem passando. No
Cendrio Internacional, os principais bancos centrais do mundo reforcaram a mensagem de postura
monetaria mais acomodaticia a frente, visando mitigar a desaceleracdo da atividade global. O
FOMC (6rgao de politica monetaria mais importante do Federal Reserve - Banco Central dos EUA),
indicou em sua reunido que nao pretende efetuar elevacBes adicionais da taxa de juros esse ano e
que encerrara a reducdo do seu balanco de forma antecipada, ja em setembro. Na Zona do Euro, o
Banco Central Europeu, com base em uma forte revisio baixista para a atividade da regido nos
proximos anos, confirmou a expectativa do mercado de que um eventual inicio da normalizacdo
ocorreria apenas em 2020 e que novos estimulos, na forma de empréstimos de longo prazo para
bancos serdo introduzidos. Apesar de esses e outros bancos centrais afirmarem que o risco de
recessao ainda é baixo. O més foi marcado pela forte queda de taxas de titulos ao redor do
mundo. Quanto a guerra comercial entre os EUA e a China, apesar da expectativa de uma maior
demora para se chegar a um acordo final, as negociacdes seguem avancando, com ambos os
lados demonstrando uma forte vontade por uma resolugdo positiva. No Brasil, a elevacio dos
ruidos politicos na segunda quinzena de marco, levou a paralisacdo da tramitacdo da reforma da
previdéncia, mesmo com o envio do projeto de previdéncia dos militares. Entretanto, ao final do
més, a nomeacao do relator do projeto na Comissio de Comissao, Justica e Cidadania confirmou a
reducdo nestas tensdes. Os analistas mantem a aprovagao da reforma como cenério bésico, mas a
dificuldade de articulagdo politica aumenta a probabilidade de atrasos adicionais em sua
tramitacdo e aumenta a possibilidade de que as votacGes no plenério da Cdmara ocorram apenas
no segundo semestre. Em relagdo & politica monetaria, a nova composicdo do Copom manteve o
tom cauteloso. Embora reconhecam a economia mais fraca do que o antecipado e a inflacdo em
patamares confortaveis, o colegiado julga necessario avaliar o desempenho da economia apés o
esgotamento dos efeitos dos choques que a atingiram no ano passado e que este processo nao
sera concluido no curto prazo. Com relacdo a Carteira de Investimentos, o saldo das aplicacbes
financeiras no encerramento do més apresentou valorizacdo em relagdo ao fechamento de
fevereiro/2019, passando de R$ 355.615,756,90 (trezentos e cinquenta e cinco milhdes seiscentos e
quinze mil setecentos e cinquenta e seis reais e noventa centavos), para R$ 357.813,518,00
(trezentos e cinquenta e sete milhdes oitocentos e treze mil quinhentos e dezoito reais). Meta
Atuarial. A Carteira de Investimentos apresentou desempenho positivo no fechamento do
primeiro trimestre: 3,1726% meta atuarial e 3,561% patriménio. Enquadramento. Todos os
fundos de investimentos estdo enquadrados conforme Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 e Resolucdo CMN 4.695/2018, com a Politica de Investimentos e com
aderéncia quanto a rentabilidade e riscos/retorno. Estratégia de Investimentos. O ano
de 2019 segue desafiador para os Regimes Préprios de Previdéncia Social, que precisam ampliar
as alocagdes em investimentos de maior risco e rentabilidade para compensar o recuo das taxas
de juros. A tarefa sera especialmente dificil porque as taxas dos titulos publicos, mesmos dos mais
longos, j& ndo acompanham as me/taNJtu/aﬂE's\O mercado fol positivo no consolidado do
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primeiro trimestre de 2019, mas o desempenho depende muito das reformas. Ainda é cedo para
prever se 0 bom resultado vai permanecer do ano. A carteira do IPMU apresenta “cautela” nas
acbes tomadas, cautela essa que pode ser compreendida através do percentual significativo em
titulos publicos (tido pelo mercado como os mais sequros ao pensarmos em risco de crédito), e,
por fundos compostos exclusivamente por titulos publicos, além do fato de a totalidade dos
recursos estarem alocadas exclusivamente em Renda Fixa. Até o encerramento do periodo, a
estratégia se mostrou ser eficaz, porém, ao olhar para frente, percebe-se uma Taxa Selic projetada
para o final deste ano a 6,5 %a.a., 0 que reforga a busca por ativos de maior expectativa de ganho
e risco, tanto no segmento de renda fixa quanto no segmento de renda variavel. A ideia é buscar
oportunidades num horizonte de longo prazo. Diante de tudo isto, o Comité de Investimento
entende que para toda e qualquer alteracdo e ajustes basicos na carteira, é de fundamental
importancia a sensibilidade do comportamento do fluxo atuarial (passivo) para ter a real ciéncia da
necessidade de recursos ao longo do tempo, minimizando assim todo e qualquer desequilibrio
financeiro e atuarial. Considerando dados do mercado financeiro no encerramento de margo/2019
e nos primeiros dias do més de abril/2019, bem como as perspectivas para o curto prazo e médio
prazo, foi aprovado: 1) Os recursos novos referentes a Contribuicdo Previdenciéria, Comprev e
Parcela da Divida Previdencidria, devem ser direcionados para ativos indexados ao IMA-B, fundo
Caixa FIC Brasil IMA-B Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo (CNPJ 10.740.658/0001-93). 2-
) Para pagamento da folha dos inativos, resgatar os recursos do fundo Santander IMA-B 5 Titulos
Publicos Renda Fixa (CNPJ 13.455.17/0001-01). 3) Anélise dos fundos IMA-B 5+ na reunido a
ser realizada no dia 29/04/2019 — 9h. 4-) Alocacdo Renda Varidvel. Continuidade de estudos
buscando estratégias para diversificacdo da carteira, com o objetivo de uma melhor relaco risco x
retorno, principalmente com relacdo a meta atuarial no médio e longo prazo. 5) Anélise de
possivel migracao dos recursos alocados nos fundos BB Previdenciario Renda Fixa Alocacio Ativa e
Caixa FIC Brasil Gestao Ativa, considerando a alta concentracdo do Patriménio do IPMU, em
atendimento ao limites estabelecidos na Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo
CMN 4.604/2017 e Resolucdo CMN 4.695/2018. 6) Manutencao das demais aplicacdes. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que
secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que aRos lida e dprgvada, vai por mim assinada, e

pelos demais.
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